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ثبت شند  زدد سنااااب بسرو و اوراق گذاري هاي سنرااي قيمت خريد و فروش اوراق بهادار در صنددوق

ستسرالعمل ك  در تاريخبهادار ساو اين د صسيب هيأت اديرة  04/04/1392 ، برا سازمان بورس و ب  ت

سيد   اوراق بهادار شرح   07/12/1398 و 24/05/1397و در تاريخ هاي ر ست، ب   شد  ا صلاح  اير ا

 :شسدتعيين اي

 يا بازار خارج از بورس هابورس از کي هر در شدهپذيرفتههاي سهام شركت -1

يا بااار  هابسرو اا کي هر درهاي احاسننبق قيمت خريد و فروش سننهای فذيرفت  شنند  فراسل 1-1

 :خارج اا بسرو ب  شرح اير است

 

 االيات+
 ديخر كارادد

 سهم
+ 

 تعلق يايادا ادصفازق اراش

 زشدة افتيدر يول گرفت 
 در هر اااب سهم

+ 
 هر در سهم اراش

 اااب
= 

 ديخر متيق

هر  در سهم
 اااب

 

 - اتياال

 كارادد
 فروش

 سهم

- 

 تعلق يايادا ادصفازق اراش
 سهم زشدة افتيدر يول گرفت 

 اااب هر در

 = اااب هر در سهم اراش +

  فروش متيق
 هر در سهم

 اااب

   

  تعيين  كشننسر يجار اقررات و نيقسازو فروش سننهای براسنناو  ديخر يكاراددهاو  اتياال: تبصننر

 شسزد.اي

اعادل آخرين قيمت اعاالاتي  هر ااابدر احاسبق قيمت خريد و فروش سهم، اراش سهم در :  1-2

 آخرين قيمت اعاالاتيها يا بااار خارج اا بسرو است. براي احاسب  اراش سهم، سهم در هر يک اا بسرو

جهت افدايش يا كاهش بدا ب  دلايل اير تعديل شسد و قيمت تعديل شد  در احاسبات تسازد در سهم اي

  هاي صددوق لحاظ گردد:خالص اراش دارايي

صم شركت( الف ست اؤثر سهم متيق بر ك  گرفت  يميت صم آب اتخاذ اا فس و ا  يوبرر يااعاال  م،يت

 .است رفت يزپذ صسرت شركت آب سهم



 

  ] قابل معامله[گذاری های سرمایهدستورالعمل نحوة تعيين قيمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق

 

 

2 

 

خبر هدسا  نيسنهم اؤثر اسنت رسنمان ادتشنرشند  و فس اا ازتشنار ا متيق ياهم ك  بر رو ي( خبرب

 است.  رفت يسهم صسرت زپذ يبر رو يااعاال 

در بالاترين قيمت اجاا يا ايداب  يا بااار خارج اا بسرو هابسرو يک ااهر  در( ايداب تقاضنناي سننهم ج

سهم در اترين قيمت اجاا ب  تشخيص ادير حجم قابل الاحظ فروش آب در فايين شت  و اعاالات  ي دا

آب روا ب  زسننبت حجم كمي داشننت  و اين فديد  ب  دليل احدوديت در ت يير قيمت روااز  بسجسد آاد  

 باشد.

ر ه درگذاري حاصل شد ، ولي ب  دليل عدی صدور و سپرد سرااي  ك  سهم در اثر افدايش د( در صسرتي

 قابل اعاال  زيست. ها يا بااار خارج اا بسرو بسرو يک اا

  ،ساو اين بدد سهم برا صر : حداكثر اجاا براي تعديل قيمت  سبت ب  آخرين  20تب صد ز  قيمتدر

 باشد. اي ياعاالات

صم اگر: 1-3 صم  يسراا شيب  افدا ميشركت ت شد و فس اا اتخاذ ت هم س يبررو يااعاال  ميگرفت  با

صسرت زپذ شد، ق رفت يشركت  صسرت ا ليتعد متيبا شركت ب   سهم آب  شد  و در  ريشدة  سب   احا

 :روديب  كار ا سهماراش  ي( ب  جا1-1قسمت) يهافراسل

  شيافدا درصد
   يسراا

× 
ادصفازق حق تقدی  اراش

 سهم  ديخر
- 

سهم  ياعاالات متيق نيآخر
 شيب  افدا ميقبل اا تصم

   يسراا

= 

شدة سهم فس اا  ليتعد متيق
ل و قب  يسراا شيب  افدا ميتصم

 اا ازجای اعاال  

 

 .شسديا نييتع( 5-1) قسمت)ب(  بدد اطابق سهم ديخر تقدی حق ادصفازق اراش آب در ك   

 :اا عبارتدد سهم زشدة افتيدر يول گرفت  تعلق يايادا 1-4

 زشد ؛ افتيدر دةيجا سهای( الف

 .است زشد  افتيدر هدسا ك   يسراا شيافدا اثر در سهای ديخر تقدی حق( ب
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  صر صفاز  هر تب سب  ق ايادا نياا ا کي: اراش اد صسرت  ديخر متيدر احا سهم بايد ب   و فروش 

 گرفت  شسد.  کسابي

 : ديآيب  دست ا ري( ب  صسرت ا4-1زشد  بدد ) افتيدر ياياا ادا کيادصفاز  هر  اراش 1-5

سهم جاالف صسرت د ي( اراش ادصفازق  شركت فس اا تصم يدر هر اااب، در  سهم  در اسرد  يريگميك  

شد، هماب آخرين قيمت  ها يا بااار خارج اا بسروبسرو هر يک اادر  د يسهای جا ياعطا شد  با اعاال  

 :شسد ليتعد ريا ليدلا ب  است امکن ك  استاعاالاتي سهم تا آب اااب 

 (؛2-1) بدد ليدلا اطابق( 1

سهای جا لي( ب  دل2 شدب  سپرد   صدور و  حداكثر  يا بااار خارج اا بسرو ها بسرو اا کيهردر  د يعدی 

 درصد.  5تا 

صسرتي صميمدر  شركت در ك  فس اا ت سهم  سهای جايد ،  يا  ها بسرو اا کيهرگيري در اسرد اعطاي 

 شسد:زشد  باشد، اراش ادصفازق سهم جايد  در هر اااب ب  صسرت اير احاسب  اي بااار خارج اا بسرو

 

                                                       

 

ستدر اين فراسل تعداد سنهای جايد  تعلق گرفت  ب  هر سنهم اي  تسازد كسنري اا يک باشند و امکن ا

( 2-1اطابق بدد ) د ،يسنهای جا يدر خصنس  اعطا يريگميسنهم قبل اا تصنم ياعاالات متيق نيآخر

سهم جا ليتعد ست ا نيك  اا ا د يشسد. اراش  سپرد   ليب  دل تسازديا ديآيفراسل ب  د صدور و  عدی 

سهای جا شسد. فس اا دريافت  5تا  يا بااار خارج اا بسرو ها بسرو اا کيهردر  د يشدب  صد تعديل  در

 حذف( 1-1) بدد يهافراسلسننهای جايد ، اراش آب اا بخش اداياي تعلق گرفت  ولي دريافت زشنند  در 

 .شسديا نييتع( 2-1) بدد تعديلات ب  تسج  با شركت، سهم ورقق کي اازدد آب اراش و شد 

در هر ااابسهم جايد   اراش گیري در خصوص اعطاي سهام جايزهاز تصمیم آخرين قیمت معاملاتی سهم قبل   

1تعداد سهای جايدة تعلق گرفت  ب  هر سهم +   = 
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صفازق اراش( ب شد  افتيدر هدسا ك  سهای ديخر تقدیحق اد ست، ز سبات اراش تعديل اا ا  حق ياحا

صد 5 تا حداكثر سهم ديخر تقدی سب  در   ،يسراا شيب  افدا ميفس اا تصم ك يصسرت در. شسديا احا

اعاال  زشد  باشد، اراش احاسباتي حق تقدی  يا بااار خارج اا بسرو ها بسرو اا کيهرسهم شركت در 

 آيد: خريد سهم اا فراسل اير ب  دست اي

 اا ك  ييايادا ادصفازق اراش

 خيتار تا  يسراا شيافدا خيتار

 .رديگيا تعلق سهم ب  آب ثبت

- 

 متيق

 يسيزسر يفذ

 سهم

- 

 متيق نيآخر

سهم قبل اا  ياعاالات

 شيب  افدا ميتصم
   يسراا

 
 

 
 

 حق ياحاسبات اراش
در هر  سهم ديخر تقدی

 =      اااب

  1+   يسراا شيافدا درصد

 

صم اا فس ك يصسرت در و يا بااار خارج اا  ها بسرو اا کيهر در شركت سهم  ،يسراا شيافدا ب  ميت

 :ديآيا دست ب  ريا فراسل اا سهم ديخر تقدیحق ياحاسبات اراش باشد، شد  اعاال  بسرو

ك  اا  ييايادصفازق ادا اراش

 شيب  افدا ميتصم خيتار

ثبت آب ب   خيتا تار  يسراا
اشروط  رديگيسهم تعلق ا

 نيب  ايدک  اثرات آب در آخر

لحاظ زشد   يقيمت اعاالات

 باشد.  

- 
  يسيزسر يفذمتيق

  سهم
- 

 متيق نيآخر

 اا فس سهم ياعاالات
 شيافدا ب  ميتصم

 اااب اا قبل و  يسراا

 زظر اسرد

= 
 تقدیحق ياحاسبات اراش

 اااب  هر در سهم ديخر

 

  صر صم خيك  اا تار ييايفسق ادظسر اا ادا يها: در فراسل1 تب بت ث خيتا تار  يسراا شيب  افدا ميت

ب فس آ ميتقسب   مياست ك  تصم يميسسد تقس لياا قب ييايادا رد،يگيب  سهم تعلق ا  يسراا شيافدا

اتخاذ شد  است. اراش ادصفازق سسد تقسيم   يسراا شيو قبل اا ثبت افدا  يسراا شيب  افدا مياا تصم

 شسد. تعيين اي 4او بدد شد  ولي دريافت زشد  براس

  ليتسازد براسنناو دلابدد اي نياذكسر در ا يهاسننهم در فراسل ياعاالات متيق ني: آخر2 تبصننر 

 شسد.  لي( تعد2-1بدد)
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ها يا بازار خارج از بورس هر يک ازدر  شههدهپذيرفته هايشههركت سهههام ديخر تقدمحق -2

  بورس

شد  فس اا دريافت حق  2-1 سهم، اراش آب اا بخش اداياي تعلق گرفت  ولي دريافت ز تقدی خريد 

 استقل بهادار ورقق کي عدساب ب  آب فروش و ديخر متيق و شد  حذف( 1-1) بدد در اذكسر يهافراسل

 :شسديا احاسب  ريا يهافراسل براساو

 

 

                                                                                       

  

  نيقساز براسنناو اتياال و اربسط  بسرو اا خارج بااار اي بسرو اقررات براسنناو كاراددها: تبصننر 

 .شسزديا نييتع ياتياال

اعاال   ها يا بااار خارج اا بسروبسروهر يک اا سننهم هدسا در  ديك  حق تقدی خر يصننسرت در 2-2

( 5-1آب است ك  روش تعيين آب در بدد )ب( قسمت )تقدی برابر اراش ادصفازق زشد  باشد، اراش حق

 آاد  است.

شد   ها يا بااار خارج اا بسروبسروهر يک اا سهم در  ديك  حق تقدی خر يصسرت در 2-3 اعاال  

 متيق نيآخرتساب ب  جاي باشد، اراش آب برابر آخرين قيمت اعاالاتي حق تقدی است. ب  دلايل اير اي

آب در بدد )ب(  نييتع روش ك  برد بکار را تقدیاراش ادصننفاز  حق حق تقدی، حسننب اسرد  ياعاالات

 ( آاد  است: 5-1قسمت )

حق  يبررو ميفس اا اتخاذ آب تصم يسهم اؤثر است ول متيگرفت  است ك  بر ق يمي(شركت تصمالف

 است.  رفت يصسرت زپذ ياسهم اعاال  ديتقدی خر

قيمت فروش حق تقدی در 

 اااب 
     =                در هر اااباراش حق تقدی   -كارادد فروش حق تقدی  -االيات 

در هر قيمت خريد حق تقدی 

 اااب
=                   در هر ااابااليات + كارادد خريد حق تقدی+ اراش حق تقدی   
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 خبر، نيا ازتشننار اا فس يول شنند  ادتشننر رسننمان اسننت اؤثر سننهم متيق يرو بر ك  اهم يخبر( ب

 .است رفت يزپذ صسرت سهم ديخر تقدی حق يرو بر يااعاال 

با  ياتقدی تفاوت قابل الاحظ حق يتقاضننا دابيسننهم، ا دي( در اااب احاسننبق اراش حق تقدی خرج

 عرض  آب داشت  است.  دابيا

صکوک،  اوراق -3 شامل  سلامی)  شاركت(بهادار تامین مالی ا سناد خزانه و اوراق م  رفتهيپذ ا

 يا بازار خارج از بورس هااز بورس کيشده در هر 

يا بااار  هابسرو اا کي هر درشند   رفت يفذي اسنلاا ياال نيتاا بهادارو فروش اوراق  ديخر متيق-3-1

  :شسزديا نييتع ريب  شرح ا خارج اا بسرو

 + مالیات
کارمزد خرید ورقۀ بهادار 

 مالی اسلامیتامین 
+ 

ارزش ورقۀ بهادار تامین 
 در هر زمانمالی اسلامی 

= 
بهادار تامین  قیمت خرید ورقۀ
 در هر زمان مالی اسلامی

 - اتیمال
 کسورات ریسا

 یقانون
- 

 ۀورق فروش کارمزد
بهادار تامین مالی 

 اسلامی
- 

بهادار تامین  ۀورق ارزش
 در هر زمان مالی اسلامی

= 
بهادار  ۀورق فروش متیق

در هر  تامین مالی اسلامی
 زمان

                                                              

  اوراق بهادار تااين االي اسلااي براساو قسازين و اقررات  كاراددهاي خريد و فروش كسسرات و

 .شسزدتعيين ايجاري كشسر 

سبق ق-3-2 سلاا ياال نيو فروش ورق  بهادار تاا ديخر متيدر احا سلاا ياال نياراش ورق  تاا ،يا  يا

بااار خارج  ايها اا بسرو کيدر هر  ياسنلاا ياال نيورق  تاا ياعاالات متيق نيدر هر اااب اعادل آخر

 اا بسرو است.

صسرتي ك   -3-3 سلااي ب بااخريد ورق   قيمت در  سط بااارگرداب  صسرتبهادار تااين االي ا روااز  تس

ورقق بهادار  آخرين قيمت اعاالاتي برابر هر اااب در بهادار تااين االي اسننلااي ورقق اراش ،اعلای گردد

اشد، ب يشتريا قيمت بااخريد اعلای شد  تسسط بااارگرداب هركدای ك  ب بسروتااين االي اسلااي در آب 

 خساهد بسد.
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صر  صسرتي: تب سلااي ك  حجم اعاالات روااز  در دهم  کيكمتر اا  در يک رواورق  بهادار تااين االي ا

 ±1اا  شتريب يروا اعاالات آبدر  متيق رييدرصد ت  ليدرصد حجم كل اوراق بهادار ادتشر شد  بسد  و

قيمت بااارگرداب ابداي تعيين قيمت خريد يا فروش آب  روا قبل باشنند اعاالاتي متآخرين قي درصنند

 ورق  بهادار تااين االي اسلااي خساهد بسد.

 10ورقق بهادار تااين االي اسنننلااي را حداكثر تا  آخرين قيمت اعاالاتيتساب اي ريا ليب  دلا -3-4

 :كرد  و در احاسبق اراش ورقق  بهادار تااين االي اسلااي بکار برد ليدرصد تعد

: خبري اهم ك  بر روي قيمت ورقق بهادار تااين االي اسلااي اؤثر است، رسمان ادتشر شد  ولي فس الف

سرت صيا بااار خارج اا بسرو  اهاا بسرو يکياين خبر، اعاال   ورقق بهادار تااين االي اسلااي در اا ازتشار 

 .زپذيرفت  است
ك  ب  اسجب ت ييرات قيمت اوراق بهادار تااين االي اسلااي، بااد  تا سررسيد اوراق اسجسد در صسرتي :ب

ازحراف  2 ±اا   6در فرتفسي صددوق اا احدود  بااد  ايازگين اسداد خداز  اسلااي با سررسيد بيش اا 

ار ادبسر ب  ايدازي ك  بااد  ادير صددوق ااکاب تعديل قيمت اوراق بهاد گا ااه  خارج گردد، آب 6اعيار 
 تا سررسيد اوراق بهادار در احدود  فسق قرار گيرد، را دارد .

ك  قرارداد زگهداري اوراق بهادار تااين االي اسلااي بين صددوق و اتعهد فذير  زسيس در صسرتي -5-3

ابلغ فروش اعيدي تعيين  يا بااارگرداب اوراق ادعقد گردد ك  در اين قرارداد در فاياب دور  زگهداري اوراق،
گردد، آزگا  اا ب  التفاوت قيمت ورق  بهادار در سررسيد قرارداد و قيمت خريد آب روااز  ب  صسرت اساوي 

 شسد.طي ادت قرارداد ب  قيمت خريد اضاف  اي

سسد -4 ست با اراش فعلي ابلغ  شد  ا شد  ولي دريافت ز سيم  سهم ك  تق سسد زقدي  صفازق  اراش اد

ك  با تسج  ب  تاريخ فرداخت سنسد اعلاب شند  تسسنط شنركت و با زرخي اعادل سنسد تقسنيمي سنهم 

شسد، برابر است. در درصد تدديل اي5الحساب آخرين اوراق اشاركت دولت يا بازک اركدي ب  علاوة علي

اا  در زظر گرفت   8ك  تاريخي براي فرداخت سسد اا سسي شركت اعلاب زشد  باشد، ادت تدديل صسرتي

 شسد.اي
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صننلاح قازسزي اا جمل  تسسننط زهادهاي ذيشننسد ك  خبر وقتي رسننمان ادتشننر شنند  احسننسب اي -5

هاي اجرايي ذيربط در حدود اختيارات و وظايف قازسزي آزها، زاشراب اوراق بهادار يا بسرو اربسط  دستگا 

 اطلاع رسازي شد  باشد.

، آخرين قيمت اعاالاتي ورقق بهادار لدسننتسرالعم اين  2-1ك  براسنناو افاد بددهاي در صننسرتي-6

تعديل شد  باشد با برطرف شدب شرايط اذكسر بايد اا آخرين قيمت اعاالاتي ورقق بهادار بدوب در زظر 

 گرفتن تعديلات، در احاسبات اربسط ب  اين دستسرالعمل استفاد  زمسد. 

آخرين قيمت  گذاري براسنناو اين دسننتسرالعمل تصننميم ب  تعديل هرگا  ادير صننددوق سننرااي -7

 ياتسل يزسنننخ  اا آب را برا کياکتسب كرد  و  ليخسد را در اسرد هر تعد ليدلا ديبا رد،يبگ اعاالاتي

قيمت آخرين  تسازديگذاري زمصننددوق سننرااي  ريكدد. اد يگازيزسننخ  اا آب را با کيو  ديارسننال زما

 كدد.  ليبار تعد کياا  شيب ليدل کيهر ورقق بهادار را براساو  اعاالاتي

صسرتي -8 ساو اقرراتدر شسد، هابسرو  تابلس اا ياوراق بهادار ،ك  برا سااوكار قيمت حذف  گذاري و 

شد، شد  با صس  آب تعيين ز سمي ديگري در خ شدهاد ادير و تأييد اتسل ر صفازق آب ب  في  ياراش اد

 شسد.تعيين اي

در صننسرتي ك  اوراق بهاداري همرا  با اختيار فروش ضننمدي خريداري شنند  باشنند، الا  احاسننب   -9

روش احاسننب  ب  شننرح بددهاي فسق يا اراش فعلي قيمت ورق  بهادار  ب  اراش ادصننفاز  ورق  بهادار، 

 فروش ارياخت اعمال متيق ليزرخ تدد د.قيمت اعمال اختيار فروش هر كدای ك  بدرگتر باشنند، خساهد بس

 .شد خساهد گرفت  زظر در فروش ارياخت سالاز  يضمد سسد زرخ با برابر

 داريخر نيهمچد و باشد شد  يداريخر يضمد فروش ارياخت با همرا  يبهادار اوراق ك  يصسرت در -10

 رحش ب  بهادار، ورق  ادصفاز  اراش احاسب  الا  باشد، زمسد  يضمد ديخر ارياخت اوراق ازتشار ب  اقدای

 :باشد يا ليذ يبددها

احاسب  شد  ب  شرح بددهاي فسق يا اراش فعلي قيمت اعمال اختيار  : قيمت ورق  بهادار ب  روش10-1

 فروش ضمدي، هركدای ك  بدرگتر باشد، و
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احاسنننب  شننند  ب  شنننرح بددهاي فسق يا اراش فعلي قيمت اعمال  : قيمت ورق  بهادار ب  روش10-2

 .اختيارخريد ضمدي، هركدای ك  كسچکتر باشد

 يگذار هيسرما يصندوق ها يگذار هيسرما يواحدها -11

ب   اعاال  قابل يگذار  يسراا يصددوق ها يگذار  يسراا يواحدها فروش و ديخر متيق احاسبق يهافراسل -11-1

 عبارتدد اا: بيترت

 

 

سرااي  :11-2 سب  قيمت خريد و فروش هر واحد  گذاري اعادل سرااي گذاري، اراش هر واحد در احا

 باشد.ايها يا بااار خارج اا بسرو در يکي اا بسروگذاري آخرين قيمت اعاالاتي هر واحد سرااي 

گذاري قابل اعاال  ب  هاي سرااي گذاري صددوقدر صسرتي ك  قيمت بااخريد واحدهاي سرااي  -11-3

گذاري در هر اااب برابر آخرين قيمت ي صسرت روااز  تسسط بااارگرداب اعلای گردد، اراش هر واحد سراا

سرااي  سط بااارگرداب هركدای ك  اعاالاتي واحدهاي  شد  تس گذاري درآب بااار يا قيمت بااخريد اعلای 

 بدرگتر باشد، خساهد بسد.

سرااي فراسل  -11-4 سب  قيمت خريد و فروش واحدهاي  صددوقهاي احا سرااي گذاري  گذاري هاي 

   ترتيب عبارتدد اا :غير قابل اعاال  ب

 + كارادد ادير ثبت
آخرين قيمت صدور احاسب  

 رفذيشد  تسسط صددوق سرااي 

 
= 

-قيمت خريد هر واحد سرااي 

 گذاري در هر اااب

 - كارادد ادير ثبت
آخرين قيمت ابطال احاسب  

 فذيرسرااي  شد  تسسط صددوق

 

= 
قيمت فروش هر واحد سرااي  

 گذاري در هر اااب

صر : سرااي  تب سب  اراش هر واحد  سرااي براي احا صدور و ابطال واحدهاي  گذاري وجسد گذاري، ااکاب تعديل قيمت 

 زدارد.

 

كارادد خريد هر واحد سرااي  

 گذاري
+ 

سرااي  گذاري در اراش هر واحد 

 هر اااب
= 

قيمت خريد هر واحد سرااي 

 گذاري در هر اااب

كارادد فروش هر واحد سرااي  

 گذاري
- 

اراش هر واحد سرااي  گذاري در 

 هر اااب
= 

قيمت فروش هر واحد سرااي 

 گذاري در هر اااب
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گذاري در اوراق بهادار با هاي سرمايهنحوه احتساب تغییرات ارزش سهام موجود در پرتفوي صندوق -12

 درآمد ثابت طی سال مالی

هاي با درآاد ثابت در اثر ت ييرات قيمت هاي صددوقت ييرات خالص اراش داراييب  ادظسر جلسگيري اا تأثير فذيري اياد 
تسازدد اا روش اير استفاد  زمسد  و ت ييرات اراش سهم گذاري در اوراق بهادار با درآاد ثابت ايهاي سرااي سهای، صددوق

س  زحس  شداسايي ت يير اراش، بايد در را طي سال االي شداسايي زمايدد. لاای ب  تسضيح است روي  ازتخاب شد  در خص

ايي ههاي اسجسد در فرتفسي صددوق يکساب و ب  صسرت اداوی ب  كار گرفت  شسد. اين روش براي سهایخصس  كلي  سهای
زمايد كاربرد ك  اا طريق اوراق اختيار فروش تبعي، اختيار خريد و فروش، يا هر روش ديگر تسسازات قيمت را احدود اي

 زدارد.

 حداقل و حداكثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم-12-1

در اوراق بهادار با درآاد  گذاري يسراا هايصددوق ياا اراش سهای اسجسد در فرتفس يزاش راتييب  ادظسر احتساب ت 

 شفي زرخ درصد ±2در احدود   دياراش اسرد ازتظار سهم ك  با رييحداقل و حداكثر درصد ت  ديصددوق با ريثابت، اد

 .ديزما نييشش اا  گذشت  باشد را تع يسالاز  شد  ط يسسد فرداخت نيازگيا ايصددوق  يديب

هايي ك  فيش بيدي سسد زدارزد بايد ايازگين سسد فرداختي سالاز  شد  طي شش اا  گذشت  را ابداي صددوق :1تبصره 

تاسيس بدوب فيش بيدي سسد، اا اا  دوی فعاليت هاي تاا  تعيين حداقل و حداكثر ت يير اراش سهم قرار دهدد. صددوق
فرتفسي  اسجسد دربهادار تااين االي اسلااي تسازدد اا اين روش استفاد  زمايدد و ايازگين زرخ سسد سپرد  بازکي و اوراق اي

 صددوق را ابداي احاسبات قرار خساهدد داد.

سد فرداختي سالاز  شد  طي شش اا  گذشت  را در بيدي يا ايازگين زرخ سادير صددوق اسظف است زرخ فيش: 2تبصره 

 باشد.يا ابتداي سال االي ازتخاب زمايد و تا فاياب سال االي صددوق قابل ت يير زمي روش نيا يآغاا اجرا

 حداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم -1-1-12
يي در صددوق است، اا حاصل تقسيم حداقل درصد حداقل درصد ت يير اراش اسرد ازتظار سهم در يک روا ك  قابل شداسا

آيد. ب  عدساب اثال در صسرتي ك  زرخ سسد ت يير اراش اسرد ازتظار سهم ب  تعداد روا كاري طي يک سال ب  دست اي

18%درصد باشد حداقل درصد روااز  ت يير اراش اسرد ازتظار سهم ) 20فيش بيدي صددوق 

252
 ( است.

 حداكثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم  -2-1-12

باشد، اا حاصل تقسيم حداكثر حداكثر درصد ت يير اراش اسرد ازتظار سهم در يک روا ك  قابل شداسايي در صددوق اي
خ ك  زر آيد. ب  عدساب اثال در صسرتيدرصد ت يير اراش اسرد ازتظار سهم ب  تعداد روا كاري طي يک سال ب  دست اي

22%درصد باشد حداكثر درصد روااز  ت يير اراش اسرد ازتظار سهم ) 20سسد فيش بيدي صددوق 

252
 ( است.

صددوق بايد روااز  براي تک تک سهای اسجسد در فرتفسي صددوق با تسج  ب  يکي اا حالات اير اازد  ذخير  ت يير اراش 

 دای ب  شداسايي ذخير  ت يير اراش سهای در دفاتر صددوق زمايد.ها اقسهم را احاسب  و با درزظر گرفتن ساير احدوديت

  اراش سهم باشد آزگا : رييبدرگتر اا حداكثر ت  tدر روا  aاراش روااز  سهم  رييك  ت  ي( در صسرتالف

  at×N1)-a(tPMAX%eΔP)×- at= (%ΔP  ابلغ ذخير  قابل شداسايي در رواt 

at=%ΔP  درصد ت ييرات آخرين قيمت اعاالاتي سهمa زسبت ب  روا كاري قبل 

 =MAX%eΔP حداكثر درصد ت يير اراش اسرد ازتظار سهم 

1)-a(t=P  آخرين قيمت اعاالاتي سهمa ( 1در روا-t) 

atN  تعداد سهای شركت =a  در فرتفسي صددوق در رواt  
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 :tدر روز  aارزش سهام  رییتغ يیمربوط به شناسا يحسابدار ثبت

 تاريخ كداعين شرح سدد بدهکار بستازکار

 a 1720حساب اراشيابي در سهای شركت  *** 

 a 4510درآاد )هديد ( زاشي اا افدايش اراش سهای شركت   *** 13**/**/**

 2710 ذخير  زاشي اا ت ييرات اراش سهای  ***

 سهای زسبت ب  روا قبلثبت شداسايي افدايش در خالص اراش فروش سهای و حق تقدی 

 اراش سهم باشد آزگا : رييكسچکتر اا حداقل ت  tدر روا  aاراش روااز  سهم  رييك  ت  ي( در صسرتب

  at×N1)-a(tPMINe%ΔP)×- (|%ΔPat|=   ابلغ ذخير  قابل شداسايي در رواt 
|%ΔPat| =  قدر اطلق درصد ت ييرات آخرين قيمت اعاالاتي سهمa زسبت ب  روا كاري قبل 

 =MIN%eΔP حداقل درصد ت يير اراش اسرد ازتظار سهم 

1)-a(t=P  آخرين قيمت اعاالاتي سهمa ( 1در روا-t) 

atN تعداد سهم شركت =a  در فرتفسي صددوق در رواt  

اشروط ب  ايدک  در اثر ثبت اير اازد  ذخير  زاشي اا  tدر روا  aثبت حسابداري اربسط ب  شداسايي ت يير اراش سهای 

 اراش سهای بدهکار زگردد ب  شرح اير اي باشد: ت يير

 تاريخ كداعين شرح سدد بدهکار بستازکار

 a 4510درآاد)هديد ( زاشي اا كاهش اراش سهای شركت  *** 

 2710 اراش سهای ذخير  زاشي اا ت ييرات ***  13**/**/**

 a 1720حساب اراشيابي در سهای شركت   ***

 اراش فروش سهای و حق تقدی سهای زسبت ب  روا قبل ثبت شداسايي كاهش در خالص

 

تسازد اازد  ادفي )بدهکار( در هيچ اااب زمي 2710: اازد  حساب ذخير  زاشي اا ت يير اراش سهای در كد اعين 1تبصر  

 داشت  باشد. 

اعمال تأثير اقدااات : در خصس  اقدااات شركتي اعم اا افدايش سرااي  و سسد زقدي، احاسبات اربسط  فس اا 2تبصر  

 شركتي در قيمت سهای ازجای خساهد گرفت.

 نحوه تقسیم مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام در پايان سال مالی صندوق -2-12
 يعدد 2710 نياراش سهای در كد اع ريياا ت  يزاش ر ي، اازد  حساب ذخهر اقطع تقسيم سسد ابيك  در فا يدر صسرت

درصد سالاز  شد  )اتداسب با اااب سپري شد  اا آخرين فرداخت سسد اا  4ب  ايداب بيش اا  اثبت )اازد  بستازکار( و

ادير صددوق  باشد، صددوق هايييارادخالص اراش احل ذخير  يا آغاا اجراي اين روش، هركدای ك  كسچکتر باشد( اا 

 يآغاا اجرا ااااب سپري شد  اا آخرين فرداخت سسد اا احل ذخير  ي درصد سالاز  شد  )اتداسب با 2تسازد تا ايداب اي
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در صددوق  گذاراب يب  زسبت اااب حضسر سرااهاي صددوق ( اا خالص اراش داراييروش، هركدای ك  كسچکتر باشد نيا

  .زمايد ميتقس ازي فسقدر باا  اا يگذار يسراا يدارزدگاب واحدها نيب ي در آب دور  ااازي،گذار يسراا يو تعداد واحدها

هاي سسد اا احل ذخير  طي سال االي بيشتر اا ك  اازد  ذخير  ب  علاو   فرداختدر فاياب سال االي صددوق، در صسرتي

روا ب   10هاي صددوق را حداكثر ظرف درصد اا خالص اراش دارايي 2درصد باشد، ادير صددوق بايد حداقل تا ايداب  2

 واريد و اابقي را ب  سال االي بعد ادتقل زمايد.گذاراب حساب سرااي 

 باشد:گذار به شرح ذيل میمبلغ پرداخت ذخیره در پايان سال مالی به هر سرمايه

 گردد:گذار اا طريق اير احاسب  ايگذاري سرااي ابلغ قابل فرداخت براي هر روا واحد سرااي 

 

 

درصد اا خالص  2هاي طي دور  اا احل ذخير  ت يير اراش كسچکتر اساوي ك  ابلغ ذخير  بعلاو  فرداخت* در صسرتي

اي هك  ابلغ ذخير  بعلاو  فرداختگذاراب تسايع گردد و در صسرتيباشد بايد كل ابلغ ذخير  بين سرااي ها اراش دارايي

درصد اا  2ها باشد بايد حداقل تا ايداب درصد اا خالص اراش دارايي 2طي دور  اا احل ذخير  ت يير اراش بدرگتر اا 

 گذاراب تسايع گردد.ها بين سرااي خالص اراش دارايي

 ردد.گگذاري اا ابتداي سال االي يا شروع احاسب  ذخير  هركدای ك  كسچکتر باشد احاسب  ايتعداد روا واحد سرااي ** 

 گذار ب  شرح ذيل احاسب  گردد:گذار بايد ابلغ بدهي ب  هر سرااي سپس ب  اااي هر سرااي  

 

 
 

ابلغ قابل تقسيم اا اازد  

 (*Cذخير )
+ 

طي دور  اا هاي فرداخت

احل ذخير  ت يير 

 (Bاراش)
= 

ابلغ قابل فرداخت براي هر روا واحد 

 (Aگذار)گذاري هر سرااي سرااي 

 گذار **تعداد روا واحد سرااي 

 × گذارتعداد روا  واحد هر سرااي 

ابلغ قابل فرداخت 

واحد براي هر روا  

 (Aگذاري)سرااي 

= 
ابلغ قابل فرداخت ب  هر 

 (Dگذار)سرااي 

     

ابلغ فرداخت شد  طي دور  اا احل 

-ذخير  ت يير اراش ب  هر سرااي 

 (Fگذار)

- 
ابلغ قابل فرداخت ب  

 (Dگذار)هر سرااي 
= 

-ابلغ بدهي ب  هر سرااي 

 (Eگذار اا احل ذخير )



 

  ] قابل معامله[گذاری های سرمایهدستورالعمل نحوة تعيين قيمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق
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( بدرگتر اا ابلغ قابل تقسيم اا 0<(E)}∑گذار اا احل ذخير  )}بدهي ب  هر سرااي ك  اجمسع ابالغ اثبت در صسرتي

( ب  اجمسع ابالغ اثبت 0<(E)گذار اا احل ذخير  ) ( باشد آزگا  ب  زسبت ابلغ اثبت بدهي ب  هر سرااي Cاازد  ذخير  )

گذاراب تقسيم بين سرااي  (Cد  ذخير  )(، ابلغ قابل تقسيم اا ااز0<(E)}∑)} گذار اا احل ذخير بدهي ب  هر سرااي 

گردد و اابقي اازد  حساب ذخير  ب  سال االي بعد گذاراب واريد ايروا ب  حساب سرااي  10گردد و حداكثر ظرف اي

 گردد.ادتقل اي

 باشد:ثبت حسابداري اربسط ب  فرداخت ذخير  زاشي اا ت ييرات اراش سهای ب  شرح ذيل اي

 تاريخ كداعين شرح سدد بدهکار بستازکار

 2710 اراش سهای ذخير  زاشي اا ت ييرات *** 

**/**/**13 

***  
بدهي ب  سرااي  گذاراب بابت فرداخت ذخير  زاشي اا 

 ت ييرات اراش سهای
2270 

 *** 
بدهي ب  سرااي  گذاراب بابت فرداخت ذخير  زاشي اا 

 ت ييرات اراش سهای
2270 

 1110 بازک  ***

 گذارابتقسيم و فرداخت ذخير  زاشي اا ت ييرات اراش سهای در فاياب سال االي صددوق ب  حساب سرااي ثبت 

 

 
 

 


